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EEUU

Los datos econdmicos de la presente semana han aumentado la preocupacion de los inversores al respecto de
la salud de la principal economia del mundo y si efectivamente van a conseguir un aterrizaje mas suave.
Durante la semana presenciamos una caida en el indice de manufactura, un aumento de las solicitudes de
subsidio por desempleo, alcanzando niveles no vistos en un afio y por Ultimo un decepcionante reporte de
empleo. A su vez, destacamos que esta fue una semana intensa en lo que a resultados corporativos se refiere
y algunas compafias de renombre han reportado por debajo de lo estimado o han reportado guias que
decepcionaron. Por ultimo, los recientes aumentos en las tensiones geopoliticas en Oriente Medio solo afiaden
incertidumbre. Debido a esto, los indices accionarios norteamericanos S&P 500 y Nasdaq presentaron caidas
del -2,05% y -3,34%, respectivamente.

El miércoles la Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo las tasas estables en 5,25% - 5,50%. Luego del
anuncio, el presidente de la Fed, Jerome Powell dijo que los datos de inflacibn del segundo trimestre han
aumentado la confianza de que la inflacion esta tendiendo hacia el rango meta objetivo. A su vez, agrego que
mas datos positivos alimentaran ain mas la confianza de la institucion para llevar a cabo los tan esperados
recortes de tasas. Powell reconocid que se discutié un recorte de tasas en esta reunion y que el primer recorte
se podria llevar a cabo en la préxima reunion de setiembre. Estas y otras declaraciones moderadas
alimentaron las expectativas de que el FOMC reducira las tasas en su proxima reunion. Sin embargo, Powell
aclaré que un recorte de 50 puntos basicos no es algo que actualmente la Fed esté considerando.

El reporte de empleo del viernes informd el crecimiento mas débil en las nébminas no agricolas desde abril.
Durante el mes de julio se crearon 114.000 nuevos puestos de trabajo, mientras que las cifras de los meses de
mayo Y junio se revisaron a la baja en 29.000. Ademas, destacamos que la tasa de desempleo sorprendi6 al
alza. Aument6 desde el 4,1% de junio y el dato esperado por los economistas al 4,3%, el nivel mas alto desde
octubre de 2021. Luego de estos datos tanto las acciones como los rendimientos de los bonos continuaron su
tendencia bajista.

Debido a estos datos actualmente el mercado anticipa un recorte de 0,25% en setiembre y estiman alrededor
de un 90% de probabilidad de un recorte de 50 puntos basicos y 100 puntos basicos de recortes antes de fin
de afo.

En cuanto a la temporada de resultados corporativos, con las 171 compafias del S&P 500 que esta semana
presentaron sus resultados del segundo trimestre, ya ha reportado el 75% del indice. Actualmente, la sorpresa
en ventas es del 0,93%, aunque destacamos que la sorpresa en beneficios se sitla en el 4,72% con todos los
sectores reportando por sobre lo estimado. Con respecto al 2T23 las ventas aumentaron en un 5,08%. En
cuanto a los beneficios, las compafiias han reportado un fuerte aumento, del 11,03% a/a, con los sectores de
salud, comunicaciones, servicios publicos y tecnologia presentando tasas de crecimiento de dos digitos.

EUROPA

En la eurozona el PIB del segundo trimestre presenté un aumento del 0,6% anual y eso que Alemania reportd
una caida del 0,2% anual. A su vez, en la Euro Zona se reviso al alza el PIB del primer trimestre al 0,5%.

Por otra parte, en la eurozona la inflacién presenté una sorpresa al alza al ser de 2,6% superando las
estimaciones de 2,5%.

REINO UNIDO

El Banco de Inglaterra recortd su tasa de politica en 0,25%, y actualmente la misma se encuentra en 5%. El
Comité de Politica Monetaria tomo la decisién luego de una votacién pareja, cinco a cuatro a favor del recorte.
El gobernador Andrew Bailey dijo que el Banco debe “tener cuidado de no recortar las tasas demasiado o
demasiado rapido”.

ASIA

El miércoles, el comité de fijacion de tasas del Banco de Japdn sorprendié al aumentar su tasa de politica en
0,15%, llevandola a 0,25%. La tasa est& ahora en su nivel mas alto desde 2008. Ademas, anunciaron un plan
para reducir la compra de bonos. Esta disminucion entre el diferencial de tasas entre Japon y Estados Unidos
impulsé una apreciacion del yen.
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Currency Index YTD (usd) 1 Year
Equity Market

AMERICAS -2,50 10,58 10,58 19,24
usD DOW JONES INDUS. AVG 39.737,26 -2,10 6,56 6,56 15,57
USD S&P 500 INDEX 5.346,56 -2,05 12,99 12,99 20,78
usD NASDAQ COMPOSITE 16.776,16 -3.34 12,20 12,20 21,35
BRL BRAZIL IBOVESPA INDEX 125.772,62 -1,35 -6,27 -20,34 5,07
ARS S&P MERVAL TR ARS 1.433.350,00 -7,05 54,17 33,63 231,16
CLP S&P/CLX IPSA (CLP) TR 6.315,37 -1,82 1,90 -5,59 -0,23
MXN S&P/BMV IPC 52.204,29 -1,16 -7,38 -17,51 -0,13

EUROPE -3,76 5,56 4,45 11,13
EUR Euro Stoxx 50 Pr 4.638,70 -4,59 5,51 4,06 11,69
GBP FTSE 100 INDEX 8.174,71 -1,26 8,11 8,33 12,26
EUR DAX INDEX 17.661,22 -4,11 5,43 3,98 11,35
EUR CAC 40 INDEX 7.251,80 -3,54 -1,15 2,51 2,64
EUR FTSE MIB INDEX 32.018,82 -5,30 9,88 8,37 17,72

ASIA -2,82 3,96 2,18 -3,25
JPY NIKKEI 225 35.909,70 -6,65 8,24 3,81 11,82
CNY CSl 300 INDEX 3.384,39 -0,16 0,96 -0,02 -12,35
HKD HANG SENG INDEX 16.945,51 -1,67 2,70 2,75 9,23

GLOBAL
usD ISHARES MSCI ACWI ETF 110,13 -2,34 9,13 9,13 15,64
UsD MSCI WORLD 3.518,01 -0,15 12,34 12,34 17,73
USD MSCI EM 1.087,80 1,49 8,34 8,34 7,30
USD MSCI AC ASIA PACIFIC 182,28 1,98 9,42 9,42 10,09
usD MSCI EM LATIN AMERICA 2.184,74 -0,52 -15,12 -15,12 -8,32

Fixed Income

GLOBAL 1.097,54 0,71 3,09 3,09 8,53
usD Global Aggregate 470,38 1,08 -0,22 -0,22 4,01
usD EM USD Aggregate 1.221,48 0,81 4,31 4,31 9,36
usD Global High Yield 1.600,76 0,25 5,17 5,17 12,23

usD BBG Commaodity 94,73 -1,28 -3,97 -3,97 -10,42
usD Oro 2.437,73 2,12 18,17 18,17 26,02
UsD WTI 74,01 -4,08 3,73 3,73 -6,89
usD Soja 377,01 -4,48 -20,51 -20,51 -28,01

Source: Bloomberg. Information as of 2" of August 2024 17:15 pm
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