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La semana en Estados Unidos dejo un panorama complejo, con sefiales econdmicas mixtas, reacciones
relevantes en los mercados financieros y un trasfondo politico que volvié a ganar protagonismo. En el frente
macroecondmico, el dato mas alentador provino del sector manufacturero regional: el indice Chicago PMI
sorprendié al saltar a terreno expansivo en enero por primera vez en casi dos afos, sugiriendo una mejora
incipiente en la actividad industrial tras un periodo prolongado de contraccion. También aportaron un tono
constructivo los pedidos de bienes durables, que crecieron 5,3% en noviembre, impulsados por un fuerte
rebote en las 6rdenes de aeronaves comerciales, mientras que los pedidos subyacentes avanzaron 0,7%,
ambos por encima de lo esperado y consistentes con una recuperacion gradual de la inversion.

Sin embargo, el cuadro inflacionario volvié a generar cautela. Los precios al productor subieron mas de lo
previsto en diciembre, con un alza mensual de 0,5% y una variacién interanual cercana al 3%, reforzando la
percepcién de que el proceso de desinflacidon sigue siendo lento. Aun cuando los componentes mas relevantes
para el indice de gasto en consumo personal mostraron una dinamica mas benigna, el dato fue suficiente para
mantener la atencién de la Reserva Federal. En linea con ello, el déficit comercial se amplié con fuerza en
noviembre, reflejando un repunte de las importaciones, lo que llevo a la Fed de Atlanta a recortar su estimacion
de crecimiento del PIB del cuarto trimestre. En paralelo, la confianza del consumidor cayé abruptamente en
enero, alcanzando su nivel mas bajo desde 2014, en contraste con la visidn mas optimista del banco central
sobre el mercado laboral.

En materia de politica monetaria, la Reserva Federal decidié mantener sin cambios la tasa de referencia en el
rango de 3,5%-3,75%, pausando el ciclo de recortes. Jerome Powell destacd que la actividad econdmica
muestra una mejora clara respecto a diciembre y que el crecimiento se mantiene sélido, aunque reconocio que
la inflacién continda por encima del objetivo. Dos gobernadores votaron a favor de un recorte adicional, senal
de un debate interno aun abierto, pero el mensaje general fue de prudencia y dependencia de los datos.

Los mercados reaccionaron con volatilidad ante una combinacion de noticias monetarias y politicas. La
nominacion de Kevin Warsh como préximo presidente de la Fed por parte de Donald Trump fue interpretada
como una sefial de continuidad institucional, disipando temores sobre la independencia del banco central. Aun
asi, la curva del Tesoro se empind levemente, el délar repunté tras comentarios conciliadores del secretario del
Tesoro, y los futuros de acciones corrigieron moderadamente. En el ambito politico, volvié a surgir el riesgo de
un cierre parcial del gobierno ante la falta de acuerdo presupuestario en el Congreso, mientras la Casa Blanca
endurecid6 su retorica internacional, advirtiendo a Iran sobre la urgencia de avanzar en un acuerdo nuclear.

EUROPA

Los mercados europeos cerraron la semana con avances moderados, apoyados en resultados corporativos
sélidos que compensaron episodios de volatilidad vinculados a datos macro y tensiones geopoliticas. La
economia de la Eurozona mostré estabilidad en el 4725, con un crecimiento del 1,3% en linea con el periodo
previo y una expansion interanual levemente superior a lo esperado, aunque en su ritmo mas bajo del ultimo
ano. El mercado laboral continu6 mostrando fortaleza, con una baja inesperada de la tasa de desempleo,
alcanzando el 6,2%. Mientras que la confianza del consumidor alcanzé su nivel mas alto en casi un afo.

REINO UNIDO

Las acciones britanicas cerraron la semana con una leve ganancia. Los datos mostraron una desaceleracion
del crédito al consumo en diciembre, reflejando mayor prudencia de los hogares. La produccion de automoviles
repuntoé con fuerza interanual en el ultimo mes del afio, pero el balance anual evidencio debilidad estructural.

ASIA

En Japdn, la apreciacion del yen presioné a los mercados y afectd a los exportadores, en medio de
expectativas de una politica monetaria mas restrictiva. En lo macro, las ventas minoristas decepcionaron en
diciembre, mientras que el mercado laboral se mantuvo estable y la produccién industrial cayé menos de lo
previsto. En China, las utilidades industriales volvieron a terreno positivo en 2025 por primera vez desde 2021,
con un aporte destacado de las empresas extranjeras, lo que sugiere una incipiente estabilizacion del sector
corporativo.
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CRNCY Index Level Week YTD (usd) 1 Year
Equity Market
AMERICAS -0,08 1,40 1,40 16,65
USD DOW JONES INDUS. AVG 48.892,47 -0,42 1,80 1,80 11,64
USD S&P 500 INDEX 6.939,03 0,34 1,44 1,44 16,85
usD NASDAQ COMPOSITE 23.461,82 -0,17 0,97 0,97 21.46
BRL BRAZIL IBOVESPA INDEX 181.343,39 1,39 12,55 17,41 48,37
ARS S&P MERVAL TR ARS 3.199.554,00 3,43 4,85 5,32 26,16
CLP S&P/CLX IPSA (CLP) TR 11.420,07 -0,70 8,96 12,77 62,56
MXN S&P/BMV IPC 67.563,58 -0,93 5,13 8,71 40,16
EUROPE 0,14 1,46 2,72 17,54
EUR Euro Stoxx 50 Pr 5.947,81 -0,01 2,79 3,98 16,23
GBP FTSE 100 INDEX 10.223,54 0,79 2,99 4,95 22,97
EUR DAX INDEX 24.538,81 -1,45 0,20 1,19 12,35
EUR CAC 40 INDEX 8.126,53 -0,20 -0,28 0,88 6,00
EUR FTSE MIB INDEX 45.527,42 1,55 1,62 2,62 30,15
ASIA 1,05 4,86 5,35 34,65
JPY NIKKEI 225 53.322,85 0,83 5,93 7,23 37,36
CNY CSl 300 INDEX 4.706,34 -0,01 1,77 2,30 26,64
HKD HANG SENG INDEX 27.387,11 2,32 6,88 6,52 39,94
GLOBAL
usD ISHARES MSCI ACWI ETF 145,50 0,23 2,83 2,83 23,21
usD MSCI WORLD 4.546,29 0,92 2,68 2,68 20,87
usD MSCI EM 1.554,78 3,58 10,76 10,76 46,25
USD MSCI AC ASIA PACIFIC 247,32 2,82 8,66 8,66 38,29
uSD MSCI EM LATIN AMERICA 3.190,18 3,37 17,91 17,91 70,42
GLOBAL 1.260,35 0,48 0,00 0,00 10,40
usD Global Aggregate 507,05 1,01 1,15 1,15 8,89
usD EM USD Aggregate 1.392,45 0,13 0,41 0,41 10,51
usb Global High Yield 1.881,56 0,29 1,03 1,03 11,79
usD BBG Commodity 120,70 0,93 10,04 10,04 21,33
usD Oro 4.883,61 -2,08 13,05 13,05 74,75
USD WTI 65,77 7,70 14,99 14,99 9,57
UsD Soja 389,84 -0,33 1,60 1,60 1,94

Source: Bloomberg. Information as of 30t of January 2026 at market close
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